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= W 2011 roku spotki
notowane na gieldzie
w wyniku emisji akcji
i obligacji pozyskaly
lacznie ponad
9.8 mid zlotych

= To kwota zblizona
do wartosciz 2010 .

® Jednak obecnie
przedsiebiorstwa
o wiele chetnie
korzystaly z rynku
dhugu

® Po taka forme
pozyskania pienigdzy
siegaly tez firmy
zZagraniczne

CEZARY ADAMCZYK
KATARZYNA OSTROWSKA

Wigksze zainteresowanie spo-
fek pozyskiwaniem finansowa-
nia poprzez emisje obligacji niz
akeji moglo wynika¢ z nie
najlepszejsytuacjmawalszaw

Przy gorszej sytuacji naryn-
ku akeji firmy poszukuja finan-

sowania w formie kredytu lub
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Bonds as a method for the crisis

Cezary Adamczyk, Katarzyna Ostrowska

ros

communications

Obligacje sposobem

= e

WA MR, w I b iy FRoh Pk

2NN DORANCIOW v 1 TPV ik

*TAURON ZDECYDOWANYM LIDEREM POD WZGLEDEM WARTOSCI EMISJI

obligacji. - Nie bez znaczenia
jest to, ze emisje papieréw dhuz-
nych stajq si¢ coraz popular-
niejsze i rosnie zainteresowanie
nimi wiréd inwestoréw - mowi
Mirostaw Dudziniski, dyrektor
Fitch Ratings odpowiedzialny
za firmy w Europie Srodkowe;j.
Jak dodaje, w styczniu war-

jest coraz bardzle] atrakeyj-

- na-mowi Dudzinski

Emisje firm z zagranicy

Jak wynika z naszych wyli-
czefi, w 2011 r. firmy zaréwno

nowe, jakijuz notowane wyemi-
towaly | sprzedaly akcje za po-
nad 10mid 2l Ale z tej kwoty tyl-
kook. 3,5 mid zi to pieniadze po-
zyskane w wyniku nowych emi-
sjl akqji na rynku pierwotnym
iwtérnym. To o prawie 40 proc,
mniej niz w roku 2010.

Na rynku plerwotnym zde- rych

cydowanie wyréznialy si¢ firmy
zagraniczne. W pierwszej dzie-
sigtee najwiekszych ofert akcji

wy.
- szdé przeprowadzily wlaénie
Slowenski

zagraniczne,
bank Nova KBM z emisji akcji
wziai ponad 104 min euro. Dru-

Wérdd spolek z krajowym
kapitalem najwigcej udalo si¢
pozyslaénalmcejdoutda
Czarneckiego firmie Open Fi-
nance (76,5 min zl) oraz Inpro
i Izostal (po 66 min z1). Z kolei
narynku wtérmym tylko 12 firm

na Tauron. Sporo emitowaly
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firm na kryzys

~W POSZUKIWANIU FINANSOWANIA

Emisje za niemal 30 mid ziotych

W ostatnich latach
dynamicznie rozwija siq
nieskarbowych

w ubijeglym roku. W sumie w

ten sposob pieniadze pozyska-

| 1038, podczas gdy narynku ak-

~ ¢jibyloich 33, w tym siedem to
3 ;

czen). Ze spolek gieldowych
W 2011 I. euroobligacje wypu-
$cila spolka Cyfrowy Polsat
(350 min euro) oraz BOS Bank
(250 min euro).

Istotnie, o 80 proc., do

obbqenietylkonarynkukra
jowym, ale i poza nim. W trakcie

-emisji europapieréw jest np.

PGNIG (500 min euro). Firmy be-

~ Takze w Polsce od 2009 1. ro-
$nie rynek obligacji nieskarbo-
wych i tosi¢ nie zmieni w kolej-
n,dl latach. Jesli por6wnamy

warto$¢ rynku obligacji przed-
sigbiorstw do PKB, to okazuje

- sig, 2e jestesmy nadal malo roz-

wgpen(m jest

2dania, ze rola dhugu nieskarbo-

~whheheuﬂahldd|proble-

méw z kapitalem jak banki dzia-

1tym samym wciaz chetnie
udzielajq finansowania przed-

- Katalizatorem jest tu takze
rynekobrotu obligacjami Cata-
Iyst. Inwestorzy patrza na diug
jako mozliwoé¢  stabilnego

‘wzrostu wartosci swoich akty-

wow - mowi Maciej Tarnawski,
dyrektor Biura Rynkbw Kapita-



