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Which developers to invest in?

Anna Koper

Akcje ktorych |
deweloperow
warto kupic?

Nieruchomosci » Gietdowe firmy szykuijg sie na kolejny
dobry rok po udanym 2013 r. Sprzedaz lokali moze rosnac.

DEWELOPERZY MIESZKANIOWI Z GPW

PLANY SPRZEDAZY MIESZKAN (SZTUKL) 2013 [ 2014
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Po bardzo dobrym 2013 r.,
kiedy wigkszo$¢ deweloperéw
z warszawskiego parkietu
notowata wzrosty sprzedazy,
dobrze zapowiada sie tak-
ze ten rok. Niektére firmy
ostroznie liczg na utrzymanie
liczby sprzedanych lokali na
poziomach zblizonych do
ubieglorocznych. Zdaniem eks-
pertownie powinnoby¢jednak
probleméw ze wzrostami.

Sytuacja sprzyja

Cezary Bernatek, analityk
w BESI, uwaza, ze otoczenie
makroekonomiczne w tym
roku bedzie korzystne dla
deweloperéw mieszkanio-
wych, co powinno wspieraé
wolumeny sprzedazy. W jego
ocenie sprzyjaja im niskie sto-
Py procentowe oraz nadcho-
dzgce ozywienie gospoda.rcze,
ktore powinno przelozy¢ sie
na wzrost pewnoséci konsu-
mentéw. Korzystny wplyw
beda tez mialy dwa programy
rzadowe. Analityk uwaza po-
nadto, ze gléwni gracze maja
szanse zyskiwa¢ udzialy w
rynku kosztem mniejszych w
zwigzku z tatwiejszym doste-
pem dofinansowania diuznego
irachunkéw powierniczych,

Maciej Wewiorski, analityk
w DM IDMSA, zaznacza, ze
najwazniejszym czynnikiem
branym pod uwage pray
ocenie koniunktury na rynku
mieszkaniowym jest liczba
sprzedanych lokali. - Wydaje
nam sig, ze w 2014 r. czolowi
deweloperzygieldovdzwiekszq
sprzedaz mieszkan o 20 proc.

w ostatnich latach byl bowiem
slaby, przesuna si¢ na 2014 1.,
aby¢ moze nawetna2015r. Na
wyobrazni¢ nabywcéw dzialaja
ponadto informacje o zapo-
czatkowanym juzwzro$cie cen
mieszkan - dodaje.

Na kogo postawic?
Bernatek zaznacza, ze do

branzy trzeba mie¢ selektywne

podejscie, gdyz kursy dewelo-
per()wnueszkamowych bardzo
dobrze zacho
r. - Wéréd gléwnych graczy
polecamy inwestycje w akcje
Robygu i LC Corp. Neutralne
nastawienie mamy do Domu
Development, a ostrozne

podejscie na pierwszg polowe
roku zalecamywobec Ronsona

ZyNniKow przema-
w1ajacych za Robygiem wy-
mienia m.in. to, ze jako jedyna
zewspomnianych firm oferuje
potencjal rosngcych zyskow
w latach 2012-2015 oraz to,
Zze w tej grupie powinien mie¢
najwyzszg stope dywidendy.
Pozytywne nastawienie BEST
do LC Corp wynika za$ m.in. z
tego, ze spolkajest najtaniszaw
grupie dewelo erdworelatyw-
nie sohdnychpfundamentach

W ocenie analitykéw z tego
biurarynek przesadzil ponadto
z reakcjg na ryzyka zwigzane
z przejeciem Sky Tower, a z
drugiei' strony nie docenia po-
tencjatu wzrostu wolumenow
sprzedazy w2014 r. W najbliz-
szych latach spétka powinna
ponadto osiggaé satysfakcjo-
nujgce wyniki finansowe, a po
ostatnich znaczgcychinwesty-
cjach w grunty jest przygoto-
wana na k11 etma ekspanslg
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nie przeplywy pieniezne za

sprawg otwartych rachunkéw
powierniczych w bankach i
pobierania solidnych wplat od
klientéw. - W tym gronie wy-
mienitbym przede wszystkim
Ronsona i Robyg, a by¢ moze
réwniez Dom Development.
Podoba mi si¢ takze Polnord,
létzéryw mojej ocenie jest bar-
L dzo tani — méwi.

6w

Analitycy z DM BZ WBK
pozytywnie postrzegaja za$
deweloperéw phacgcych dywi-
dendg oraz tych, ktorzy mogg
w sposob istotny skorzystac
na rzadowym programie
Mieszkanie dla miodych lub
programie” skupu mieszkan
przezBGK.—Dlatego nasze po-
e typy to Inpro orazRo-

byg. Obie sp6iki powinny takze
Wyr6znié si¢ na tle branzy pod

tymroku zysku (wstosunkudo
kapitaléw). Dodatkowo Robyg
jestjedna z najtafiszych spélek
biorgc pod uwage wolumen
sprzedawanych przez dewe-
loperéw mieszkan - moéwi
Adrian Kyrez. — Pozytywnie
jeste$my takze nastawieni
wobec Vantage Development.
Spolka znalazla si¢ w gronie
naszych faworyt6w takze w
roku 2013, ale uwazamy, ze
wcigz ma potencjal wzrostu
- dodaje. Informuje, ze neu-
tralnie oceniane s3 Dom Deve-
lopment oraz Ronson. — Obie
spotki pozytywie ocenialiSmy
W naszej strategii na rok 2013.
W tej chwili jednak Domnoto-
wany jest juz z istotng premlq
doswoichaktywéwnettoipod
tym wzgledem jest najdrozszy
w sektorze. Ronson z kolei
moze rozczarowa¢ wynikami
w tym roku — méwi. Dodaje,

Zwyzki czgécnowo bedg za-
wdzigczaé problemom malych
firm, a cze$ciowo wzrostowi
organicznemu - mo6wi. — Popyt

Zdaniem Wemérsklego w
portfelach warto mie¢ akcje
tych deweloperéw, ktorzy
majg dobry bilans oraz dodat-

ze analitycy z DM BZ WBK
sg negatywnie nastawieni do
J.W. Construction Holding z
uwagi na wysokie zadluzenie

wzgledem wygenerowanegow |

tej spolki.
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