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Ronson nie widzi koniecznosci nowych emisji obligac

-~
RONSON

RONSON EUROPE N.V.

20150506 Deweloper w najbliZszym czasie nie planuje nowych ofert. W tym roku uplasowal dwie emisje, a kolejna - jak
okreslaja to przedstawiciele spotki — bylaby niespodzianka.

Ma koniec marca zadiuzenie | pynnost Ronsona, mimo pewnego pogorszenia, wiigZ znajdowaly sie na komfortowych poziomach. Dhug netto
wynosit 1842 min 2, stanowizc 0,41% kapitaty whasnego wobec 0,37y kwartat wozesniej | 0,6-0,8x% okreslonych wowarunkach emisji obligacji.
Matorniast krotkoterminowe zobowigzania w kwocie B8 min 2t (bez zaliczek od klientdw) miate pokrycie w 53,4 min 2 Srodkdw pienieznych.
Phennose szybka | gotdwkowa to odpowiednio 1,1 7%1 0,79 fwobec 1,88%0 1,540 w grodniu).

Przy takim hilansie wielu inwestordw chetnie widziatoby ohligacje Ronsona w swoich portfelach. Jesli vwzglednit, ze tegoroczny budzet
dewelopera na powigkszenie banku ziemi wynosi 50 min #, to oczekiwanie nowych emisji bytoby we petni zasadne. Ma razie Ronson podpisat
wstepna umowe na zakup dziatki na warszawskiej Woli za 21 min 2. Transakcja zostanie sfinansowana Srodkami pozyskanymi z kwietniowej
emisji ohligacii (spdtka o nigj nie informowata wozesnie], bo nie miata takiego obowigzky), Deweloper wypuscit wiwczas coteroletnie
niezabezpieczone papiery na 15,5 min 2t ptacae za nie 3,6 pkt proc. marzy wobec 4 pkt proc. w styczniu prey takim samym tenorze i braku
zahezpieczenia.

Pozostate na ten rok okoto 30 min 2t do wykorzystania na Zakup dziatek pod nowe inwestycje, Ronson Zamierza Zapewnic sobie 7 przephwiv
operacyjrych, kidre — zdaniem zarzadu spdtki — ulegna w drugim potroczu Znaczne) poprawie G | ke wykazano 11,8 min 2t ujemnedo cash-flow
operacyinegn) ha tyle, Zeby mysled takZe o wyptacie dywidendy.

- Ma te chwile nasze cele Zostaly zaspokajone. Koleing emisiz bydaby dia nas niespodziantyg. Mogfoby do nief dofsc wyigeznie jedli chelialibyimy
feupic atralccwing dziafice, kidref wartosd przelraczataby porostady na ten rok budiet — powiedziat Tomasz Lapifnski, dyrektor finansowy i czionek
zarzgdu Ronsona, podezas wiorkowego spotkania z dziennikarzami.

Mnigj dokbrego mozna powiedzied o rachunku swiynikow deselopera, w ktdrym preychody 2a pienwszy keartat spacdty o0 39 proc. do 40,4 min 2t To
pochodna mniejszej liczhy przekazanych mieszkan, co — jak mowit Tomasz tapinski — byto zgodne z planem. Matomiast z powodu nizszej
rarEmwnsci prEekaznwanych na poczatky roku lokali, zvsk brutto ze spreedady skurcmy sie o dwie trzecie do 4.6 min 2 Marga brutto wyniosta wigc
11,4 proc. wohes 20,3 proc. przed rokierm. W dalszej czesci rachunku wynikaw, mimo obnizenia kosztdw ogolnego zarzadu | marketingu, Ronson
wiykazat 2,4 min 2 skonsolidowane] straty operacying] wobec 5.5 min 2 zvsku przed rokiem. Wyzsze zadtiuzenie przetodyto sie na werost kosztow
finansoweych (1,1 min zt netto wobec 0,4 min 2. Ostatecznie strata netto siggneta 2,8 min zbwobec 4,8 min 2t zysku przed rokiem.

- Kwartaf by Zgodny Z planarmi, ale to jednoczednie kwartad, kone kohc Zy okres kiedy wykazwemy strate netto — zapewniat Tomasz Lapifiski.

Potwierdzeniem tych stiw rmajg by zaplanmwane na drugi kwartat przekazania lokali wwysokomarzowe] inwestycji Verdis Il oraz wysoka liczbha
sprzedanych, ale nieprzekazanych lokali (747 o wartosci 2848 min 2, z czego budows 164 z nich juZ zakofczona). Ponadto, rekojmig poprawey
wynikine w kolejnych kwartatach ma byd wysoka liczha mieszkan wofercie (991 na kKoniec marca i wrost powyZe) 1 tys. po Zamkniecio kwartah),

Ma podstawie obecnie prowadzonyeh inwestycji Ronson spodziewa sig w 2015 v mardy brutto ze sprzedady na poziomie okoto 20 proc. wobec 7.8
proc. w zeszhim roku (16 proc. przed odpisami).

W okrocie na Catalyst znajduje sie szesé serii obligac)i dewelopera, kidre inwe storzy wyceniajg z rentownosciami od 4 do 5,7 proc. brutto.
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