WD

communications

Date: 09/02/2016

Source: Parkiet

Title: Leaders and stragglers of the results for Q4
Author: Jacek Mysior

Jacek Mysior

== Liderzy i maruderzy sezonu
2 wynikow za IV kwartat

kami, a gdzie nie ma Analiza > Nieznaczna wiekszos¢ z analizowanych duzych i érednich spétek poprawita swoje

SR Fod lusewmiciomy  OSIa@NIECia W IV kwartale. W ktdrych spéikach i branzach inwestorzy moga wypatrywat pozytywnych
mﬂﬁéﬂ-_ wiesci, a gdzie moze by¢ z tym problem?

na rynki UE. z ubieglorocznych
2015 roku m tkogvuy; pozytywnym olmnle . mieé
m w wem byla stosunkowo Bytom, Gino i
= ie iewana zna-
choé Jakub
mo#na znalezé rutaj wyja- kope lityk DN cz3ca pop na poziomi
Dob ktére majg szan: %

oneo, Pozbud oraz 111 kwartale
Z kolei slabsze butoréw IT w koricéwee roku

l“ dni h ; niespodzianke mogg si rokublilh}; tokdn
e utrzymanie osi ’E ptuwércydrewm‘, ektpﬂdmnm."mbﬁ
pomaga utrzymujgca
wyzwaniem. Niemniej bardzo dobra koniunktura
depomychﬁnN;nekw: . - Koniunktura w  Media, IT i telekomy
~ KGHM i JSW - spélka wy- : - % : w IVkwar- Konrad Ksigzopolski,
pozyty dnich @ : 22 SO tale 2015 roku bardzo analiz gieldo-
‘I“binln' klerskich L s SR = kmylmldga.tplz:knsqo wych Haitong Banku, wiréd
netto y — R M - yer mebli wzrosla 0 9 proc., liczge  mediéw, telekoméw i nowych
azo mzl;xsmm U S T = ml:dmokwmm technologii wyrdznil Agore. -
Z kolei w dalszym ciggu s — EreEEEay - Marcinowski, analityk Trigon Wyniki spéiki zostaly wsparte
bedzie mie¢ wysokg stratg na iAo = 2y K2 DM. Pu;:onu)e, ie:;rmiy pmaepnentﬂnmgkl’m
Natomiast wynlg‘ '-'52":: 2 — . wuchﬁ gm.ﬂ%m
mych(l’m;ﬁkn niej Europie, a oplacalno¢ onz,,Gwleulmwojnf’_.Jlmc
pru}: mch podniesiona przez wysoki kurs Eo‘lnéixzyzwvlurdynmf-
pochodng spadajacych cen euro. Glownym beneficjentem -wyﬂmekspmbom
na - otoczenia powin-  rezultatéw spodziewa si¢
kach. Analitycy sygnalizuja, no byé Forte, co potwierdzajg w CD Projekcie. - To efekt do-
ze owane przez kieocnld:-nnhunnlizy— :rej sprzedazy ,,Wiedémina”
odp‘i):ylzd' oraz akty- it zyskéw w  Wyniki oraz marze powinny
wach Nkmmle.zlmlein‘lny'm by¢ dodatkowo wsparte przez
symnz: oczekiwana jest w A korzystny kurs walutowy, czyli
PGNil na sektor plyt drew- ﬂabe;oﬂom::mgﬂnu
Ponadto odpisy moga si¢ nopochodnych. Stad lepszych - w relacji do . Slaby zloty
TPGE mm owGujewiem’dylPagedﬁe. LiveChata, poniewaz zdecydo-
cm;koye i i otumi]kwlmlr&ku-pru- mnl marze. rﬁluuloieuiemwylﬁkiwzms wana wigkszoé¢ dzialalnosci
:epm. i iej il biura "wlu Ih:yjn!ychw» towaé zdecydo i ni . Mieszane wyniki handiu .n»!mmpa’wdohm!
Rzzyko‘odpisb!rmnktywm: BPHTFLK !lmzm pueflroklem.mdymm P f sl dot Memnc“w spodzie'; mmco spolka

oo ta breitis’t Kodeomlittolo W Pado. Poryywnych wisibmokt détsl i Toar. dat
dominuje oczekiwania co do  ud: ‘m;’ X %ﬂmwi&wo“ ia za tal byl szc m’mmm
wynikéw tej grupy - wskazuje dhsuambnuudgdum Inalezy od dewe-| ostatnie trzy miesigce roku, okresem dla CCC ze domwymkbw
Robert Maj, Haitong m iejace surowce loperéw mieszkaniowych. | analitycy oczekujy z szeroko mmmw sig! Cyfrowe-
' ‘ kand: do po-| mysloy 52 WV vvartal - o i
prevy il Dom| wstepnie szacujemy, 4e okolo rostu sieci. Wyniki LPP tez przylaczefi netto szczegélnie
ji = Pndo-:ull g& rvij ;mkwm’:.'ld: o lpﬂ:kmylkwygﬂ mw;:!niejuyc?’é:rd'm mobilevoice - or;
3 > nas

lPro‘bleméw _z_poprawg BDM. Jednak ,"qk’ iej k kturg na rynku| wi wiaé Lo P.ll;bychhmhhﬁbwh Zkolei przelomu nie:
B Powinny i spolk b w0k o To spoiews. o g priasany

. si¢ w P P glownie
ci zima oraz relatywnie - Dotychuuoz prubleg dwoch pierwszych dewelope- ml't’uektpomrompomapl wiesci inwestorzy do ofert LTE oraz oczywiscie
m:ﬂ' rﬁmpﬂy- dwéch kluczowych [réw oslabiafacy i ego odplywu Klientéy
nloqb;“ ludgl!hchnej m:uchgn:mych towala tez kontraktacja, co z| wo.u;'ym mlmpnmﬂm ~ prognozuje
branzybardzo dobre wynikiza - wOpolui ach kolei ¢ k ¢ powi )

:
I
|
|
2

e a wybrane o Z kolei negatywnie moze KGHM, spotki z sektora energetycznego oraz te wydo-
odziezowe. Ciepla jesien | zima nie sprzyjaly wynikom sprzedaiy. Tradycyjnie jui stabe wyniki mmummmmmmmﬂmm
wydobywczego. ©® e | odpisy . ©0 -




