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“buy” Ronson, “sell” Orco

Dariusz Wolak
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Deweloperzy Rekomendacje KBC Securities
»Kupuj” Ronsona,
»sprzedaj” Orco

Analitycy KBC Securities,

W TPOICIC E 10 CRCTWCD Poswic-
conym srodkowoeuropejskim
rzedstawiciclom branzy dewie-

perskiej, zalecajg kupno akeji

Ronsona. Wyceniajg papiery

| spolid naa 32 21 W pigrek walo-

ry kosztowaly na warszawskim

| parkdecic1zL

Autorzy raportu pozyrywnie

| oceniajy perspektywy Ronso-

fia nia najblidsze kvartaly,  Zre-

| wad, i§my w giTE nasee sza-

cunki dotyczgee wolumenu

micsekan  preekazywanych

[ H:nnmmwnm.fchndzqmrch la-
| tach i obnizylismy prognozg

wydatkiéw na lata 2009-2011"

— crytantyw materiale.
Prognozujy, ¢ w biedacym
roku Ronson zarobl netto 25,4

 minzl (15,0 min 2l w 2008 1.),
| preyi31,o min 2lobrotdw (77,3
min =,

Lriacznie gorzej, w ocenie
specjalistow KBC Securitics,
wygladajg perspektywy Orco
Property Group. Dlatego pod-
trzymali zalecenie spreedaj”
dln papierdw tej firmy. Podnie-
&l jednak ceng docelowg do 4,7
euro ([ak o518 W PROTETWTEL-
niu z popreednig rekomenda-
¢jg). W pigtek walory Oreo
koszrowaly w Wiarszawic 28,1 zi
{okolo 6,25 euro). Wydsga wy-
coenawynike z fakiu, ze jali
$ci obnigyli prawdopodobien-
stwo {'uiﬂjpzm proc. |, 2 spolk-
ka nie ureguluje zobowigran.

Zdaniem ekspertow, wbbr:tq
evm rokn Oreo bedzie mia-
Io B7,1 min euro straty netto.
W 2008 r. deweloperska firma
I'mla 2 300,6 min euro na minu-
ste. Preychody mwicksza sic
zatodo 309,6 min curo z 200.9
miln euro, W
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