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Deweloperzy Rekomendacje KBC Securities

»Kupuj” Ronsona,

»sprzedaj” O

,-\n.'ﬂltyq' KBC Securities,
W RAPOTCIE % 10 CRETWCT POSwig-
conym srodkowoeuropejskim
preedstawiciclom brangy dewie-
loperskic], zalecajq kupno akcji
Ronsona. Wyceniajg papiery
spolld na 1,32 28 W pigrek walo-
ry koszrowaly na warszawskim
parkiecici1zh

AUTOTEY raporu posyTywnie
oceniajy perspekywy Ronso-
ria nia najblizsze keartaly, Are-
widowali$my wgory nasze sza-
cunki dotyczqee wolumenu
micszkan  preekazywanych
klientomw :|1u.|i~.hur|im|..'\rs._h la-
tach i obnigylismy prognoze
wydatkdw na lata 2009-2011"
— crytantyw materiale.

Prognozujy, z¢ w bicgacym
roku Ronson zarobi netto 25,4
minzl (15,1 min 2l w2008 r.),
prey 131,09 min 2 ohrotow (77,3

Ico

Anacznie gorze), w ocenie
-'-upcf_ljnlumw KBC Securitics,
wygladajg perspektywy Oreo
Property Group. Dlatego pod-
trzymali zalecenie sprzedaj”
dln papierdaw L|:1| firmy. Podnie-
i.lul.:uitlu]l‘. ceng doce lt:f'.\.:'dﬂ 171
euro (ko 51,8 proc, wponiwng-
niu g popreednia rekomenda-
). W Ri:].tu:k walory Oreo
kosztowiy w Warszawic 28,1 21
{okalo hl_'-,.L!J.ﬂ.:l b WyZsza wy-
cenawynika z faktu, ze speciali-
se1 nh:lun I prawdopodobien-
stwo (do 0750 proc. |, #e spol-
ka nie ureguluje zobowigran.

Fdaniem ckspertow, w hicky-
eym rokn Oreo bedrie mia-
lo 87,1 min euro straty netto.
W aoo8 r.deweloperska Hrma
bwla 2 300,6 min ewro na minu-
sie. Preychody mwickszg sie
i ro do 3006 mln curo 2 209,45

min =i}, mineuro, W

Parkiet / “buy” Ronson, “sell” Orco

The journalist refers to the June report by KBC Securities dedicated to companies from the
real estate sector in Central & Eastern Europe. The KBC analysts make a “buy”
recommendation for Ronson stock, with a target price of PLN 1.32 per share (as of Friday,
June 19, Ronson was trading at PLN 1.11 per share). The authors of the report perceive
Ronson’s prospects favorably in the coming quarters. “We have upgraded our estimates for
the number of flats to be delivered to buyers in the upcoming years and decreased the
forecast of expenses for 2009-2011,” the report said. KBC analysts forecast that this year
Ronson will earn PLN 25.4 million in net profit (compared to PLN 15.1 million in 2008), and
PLN 131.9 million in revenues.
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