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Raport kredytowy dot. spotki Ronson Europe N.V. =t
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Ronson Europe PROFIL SPOLKE

Miniejszy raport kredytowy przedstawia sytuacje finansowa Ronson Europe M.V, (spdtka) po wynikach
za 1017 pod katem zdolnosci obstugl zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacii.

Wedtug naszych szacunkow w przeciagu najblizszych 3 lat z projektow znajdujacych sie obecnie w
ofercie Ronson jestw stanie wygenerowad 333 min 2 netto. Ta wartosE wystarczy spdlce na iy pokrycie
kosztdw bieZace] dziatalnosci (ok 20 min zt kosztdw ogdinego zarzadu rocznie), iy zapowiedziana
wyptate dywidendy wwysokoscl 16 min zh w sierpniu, oraz

15 min zt w kolejnych latach, iii) sptate catosci zadiuZenia orutto.

Fo sptacie obligacji serii C, ktarej termin wykupu przypada na 14 czerwea br. spotka bedzie posiadata deklarowana docelowa strukture
zadtuZenia z 200 min 2t dlugu, | zapadalnoscia po 50 min 2w kazdym kolejnym roku, Poprzez emisje obligacii serii R Ronson zabezpieczyt
moZliwosci splaty zapadajacej serii C.

Obecnie najbardzie] restrykcyinym kowenantem na zadtuZzeniu spotki jest stosunek diugu netto do zapasdw ponize] 0,5x ustanowiony na
obligacjach serii G zapadajacych w kwietniu

Ma koniec 1Q17 diug netto spdtki wynidst 158 min 2t i implikowat stosunek zadtuZenia netto do kapitatow wtasnych na bezpiecznym poziomie
45%wobec 44% na koniec 2016 1
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