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Warszawa, 09.10.2017 (ISBnews) - Pietnastu deweloperdw obecnych na rynku Catalyst wyemitowato obligacje o wartosci ponad 770 min zt w okresie I-11I
kw. br., wynika z raportu przygotowanego przez Dom Maklerski Navigator.

"W pierwszych trzech kwartatach 2017 r. deweloperzy wyemitowali obligacje o wartosci ponad 770 min zt, z czego wiekszosc jest zastuga udanych emisji
Murapolu, Atalu, Marvipolu, Lokum Deweloper, J.W. Construction oraz Ronson. W czwartym kwartale 2017 r. deweloperzy sa zobowiazani wykupic papiery
o wartosci ponad 163 min zt. W 2018 r. natomiast uptywa termin zapadalnosci obligacji o wartosci ponad 637 min zt. Wedlug naszych prognoz,
deweloperzy beda chcieli zrefinansowac te obligacje poprzez nowe emisje” - czytamy w komunikacie po$wieconym raportowi.

Navigator obsenwuje wzrost zadtuzenia finansowego deweloperow w ostatnich latach, za sprawa zwiekszajace] sie skali dziatalnosci. Jednoczesnie,
analizowane podmioty staraja sie utrzymywaé wysokie saldo srodkdw pienieznych, by méc szybko reagowac na okazje inwestycyjne w postaci zakupu
atrakcyjnych gruntow. Na koniec | pot. 2017 r. analizowani deweloperzy posiadali na rachunkach okoto 2 mld zt srodkéw pienieznych, natomiast diug netto
utrzymat sie na podobnym poziomie.

MNajbardziej zadtuZonymi spétkami na koniec | pot. 2017 r. byly Atal, Polnord oraz Murapol. Brak LC Corp na pierwszy migjscu najbardziej zadtuzonych
deweloperdw to efekt wydzielenia dziatalnosci komercyjnej od mieszkaniowej przez zespot DM Navigator. W ostatnich miesiacach znaczaco zadtuzyt sie
Murapol za sprawa kilku emisji obligacji. Jedynym deweloperem posiadajacym wyZsze saldo gotowki od salda zobowiazan finansowych na koniec | pot.
2017 r. byt Dom Development, podano takze.

"W drugim kwartale zaobserwowalismy wzrost wartosci zadtuzenia finansowego deweloperdw mieszkaniowych, przy stosunkowo stalym poziomie srodkdw
pienieznych. Sytuacja ta wskazuje na duzy optymizm deweloperéw, korzystajacych z dodatkowego zadluzenia do finansowania nowych inwestycji
stuzacych utrzymaniu wysokich wolumendw oferowanych mieszkan. Utrzymany zostat wysoki udziat obligacji kerporacyjnych w strukturze diugu. Wysoki
udziat obligacji w strukturze finansowania wyraznie pokazuje, Ze instrument ten jest dobrze dopasowany do potrzeb deweloperdw i jest przez nich w coraz
wigkszej skali wykorzystywany” - skomentowat menadzer w Navigatorze Mateusz Mucha, cytowany w komunikacie.

W dalszym stopniu spada udziat kredytow bankowych i innych zobowiazan finansowych w strukturze zadtuzenia deweloperdw na rzecz obligacji - na koniec
| pot. 2017 r. udziat finansowania obligacyjnego w strukturze zadtuzenia finansowego analizowanych deweloperow mieszkaniowych wynosit ok. 65.5%,
wynika takze z raportu.

Analiza objetych zostato 15 deweloperdw mieszkaniowych, posiadajacych obligacje wprowadzone na Catalyst o tacznym outstandingu przekraczajacym 15
min zi, tj.: Archicom, Atal, Developres, Dom Development. i2 Development, J.W. Construction, LC Corp, Lokum Deweloper, Marvipol, Murapol, Polnord,

Robyg, Ronson Europe, Vantage Development oraz Victoria Dom.
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