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Dobra passa na rynku mieszkaniowym w Polsce moZe potrwac diuzej
niZ pierwoinie zakladano. Zdaniem analitykow Haitong Bank podaz
nowych mieszkan w tym roku nie bedzie rosta i prognozuja nawet
wigkszy niz pierwotnie zakladano spadek w roku 2019, Przewidujg, 7e
wlatach 2048, jak rowniei 2019 popyt na mieszkania wyprzedzi
podaz, co spowoduje dalszy wrrost cen, odpowiednio o ok 5-100 2-4
proc.

Koszly budowlana w sestorze w tym roku wengsng Snednic o kolejne 10-15
proc. ', wobet 3-5 proc. zaktadanych wezesniel, jednak majac na
wrzgledzie oczekiwany werost cen, marze na pordwnywainych projektach mieszkanicwych ne spadng Znaczaco w
kolegnych latach

Wiodacy dewefoperzy mieszkariow notowant na GPW beda nadal powsskszac swoi wdzist w rynku kosziem
mnseiszych konkurentdw. Faworytemn Haitong Bank jest LT Corp (rekomendacjs Mupud, PV 3,23 PLN). Anaitycy
zalecajs réwnies kupno skop Dom Development (FY 88,7 PLN). Majg neutrsine nastawieniz do Atals oraz
Ronsgna.

Biorac pod uwage werost facznage wolumena przadsprzedaiy mieszkan o ok & proc. rr do ok, 7.5 fys. sziuk, kory
zostat odnotowany proez dewelopestw 2 GPW w pserwszym kwartale 2018 r. oraz fakt, ze podwyzka stop
procentowych w Polsce w biefacym roku wydaie sie obecnie dufo mnigj prewdopodobna niz pierwotnie zskiadano,
jai réwnies majac na wezgisdzie siiniejszy niz oozekiwano warost gfac w kraju, anaktyoy Hatong Bank przewiduja,
Ze w tym roku dynamika preedsprzedagy mieszkan na rynku pierwotnym w Polsce pozostarse bez zmian lub
zanotuje jedynie leldi spadak liczac rir,, w pordwnaniu z koto 10 proc. spadidem oczekiwanym pienwotnie. —
Patencjainy ek spadek w proedsprzedazy moze wynikad z historycznie wysckis] Dazy | ZNacza0o NIZs2e Niz w
ubieghym rokoa puli funduszy dostepnych w ramach programu Mieszkanie dla Miodych (MdM) oraz spodziewsnych
problemow nisktdrych dewsloperdw = efektpwnym LZupetnianiam swoich ofert, m.n. w 2wiazku 2 uwidaczniajzcymi
sie problemami administracyinymi oraz z dostepnaosciz generalnych wykonawcow — podkresia Gezary Bamatek,
Analityk Hatong Bank.

Jegnoczesnie, o ile analiyk nacal oczekuje; 28 popyt na misszkania na nymka pierwotnym w Polzsce w2018
bedzie pod wotywem braku wsparcia ze strony MdM, spodziewsnego wzrostu konkurengjl w segmendcie misszkan
na wynsjem, dalszych grobleméw = odiwarzaniem oferdy przer dewelopertw posiadsigeych niedostatecznie
rozbudowane banki ziemi oraz potenciaing podwyki krajowych sidp procentowych oraz fakt, 22 spodziews sig on
ocoecnie wzrostu krajowe| stopy bazows) i=dyne o 50-TH p.b. (zgodnie z oststmem konsensusem | wobec 100-150
p.b. przewichywanych wozesnief), skdania go do cbnizenia prognozowanego spadku r'r wolumenu przedsprzedazy
nowych mieszkan w tym okresie do 15-20 proc., w pordwnaniu z 25-20 proc. zakfadanymi wezesnie]. Dodatkowo
podkresla, 2e prognozy Hailong Bank dotyczace przedsproedazy na naiblizsze dwa laiz oparie 53 na zatoieniu, 28
rzadowy program Mieszkanse+ nie bedzie meat znaczacego negatywneod wtywy na popyt na nowe mieszkania w
krodkim | Srednim termninie






