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Deweloperzy nie maja problemow z plasowaniem obligacji. B + Panika w Poznaniu: Lech
= wysLy zwalnia trenera =
W ostatnich tygodniach rynek finansowy zyje klopotami B
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Mokotowie bedzie otwarty Dla deweloperéw obligacje sg waznym zrodter finansowania,
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staje sie kluczowy dla rentownosci przedsiewziecia deweloperskiego. B recerook

Popyt sprzyja

Firma Echo Investment pozyskala wtagnie z emisji obligacji dla inwesteréw indywidualnych
50 min zt. Zadeklarowany popyt przekroczyt liczbe wystawionych na sprzedaz papierow,
dlatego zapis kazdego inwestora zostal proporcjonalnie zredukowany o prawie 18 proc.
Czteroletnie papiery oprocentowane sg wedlug stawki WIBOREM plus 2,8 pkt proc. marzy.
To nieco korzystniejsze dla firmy warunki niz ostatnio. W dwéch jesiennych emisjach

o facznej wartosci 200 min zf marza wynosita 2.9 pkt proc., a termin do wykupu pig€ lat,

W ramach obecnego programu obligacji detalicznych spétka moze jeszcze zaoferowac
papiery za 350 min 2}, Deweloper ma ambitne plany inwestycyjne, w budowie

i przygotowaniu jest 1,1 min mkw. biur, mieszkan i powierzchni handlowe-uzytkowej. Echo
Investment specjalizuje sig w projektach wielofunkcyjnych. jak budowane obecnie w stolicy
Browary Warszawskie W harmonogramie czekajg podobne projekty m.in. w Krakowie czy
todzi.

Do emisji papieréw za 100 min zt dla .przecigtnych Kowalskich® szykuje sie tez spétka iz
Development - na razie czeka na zatwierdzenie prospektu przez Kemisje Madzoru
Finansowego. Firma buduje mieszkania we Wroclawiu, ale takze obiekty biurowo-ustugowe
zlokalizowane najczgscie] w obrebie starowki.

- Kazdy emitent dhugu korporacyjnego w Polsce jest dwiadom potencjalnych negatywnych
kaonsekwencji probleméw GetBacku dla rynku diugu w Polsce. Réwnoczesnie jednak
zakladamy, ze nasza nienaganna historia obslugi zadluzenia, profil biznesu, niskie ryzyko
biznesowe, atrakcyjne biezgce wyniki, a takze perspektywy rozweju pozwoelg nam dalej
skutecznie pozyskiwac finansowanie z emisji dlugu, w tym w drodze planowanej emisji
publicznej obligacji - komentuje Marcin Misztal, prezes iz Development.

W ostatnim czasie papiery dla inwestoréw instytucjonalnych skutecznie uplasowali tacy
deweloperzy jak Atal (70 min zt) czy Ronson (50 min 2f). Z kolei PA Nova szykuje sie do
emisji o wartesci 20 min zt,

Przejsciowe klopoty?

- Niewgtpliwie problemy GetBacku mogg negatywnie wplyngé na postrzeganie calego
rynku obligacji karporacyjnych przez inwestoréw indywidualnych, ale dla dobrych spatek
ze zdrowym modelem finansowania bedzie to najwyzej krétkoterminowe i nie zakladam,
2e beds one mialy w przyszlodei z tego powedu preblemy - komentuje Mateusz Mucha,
menedzer w Domu Maklerskim Navigator. - To, czy konkretne emisje w najblizszym
czasie bedg sie cieszyly zainteresowaniem, zaleze¢ moze rowniez od oferujgeych dane
emisje, to jest od zaufania inwestoréw do danego oferujgcego i papieréw historycznie
przez niego plasowanych - podsumowuije.

Deweloperzy preferujg emisje dla inwestordw instytucjonalnych - jest te dla nich znacznie
szybsze i tansze niz oferta skierowana takze do Kowalskich.
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Zadna czeié jaki catoié utwordw zawartych w dzienniku nie moze byé powielana i rozpowszechniana lub dalej

rozpowszechniana wjakiejkolwick farmie i wjakikolwiek sposdb (w tym takze elektroniczny lub mechaniczny lub inny

albo na wszelkich polach eksploatacjil whacznie z kopiowaniem, szeroko pojeta digitalizacja, fotokopiowaniem lub
,wtym takze z. 22, winternecie - bez pisemnej zgody Gremi Media SA&

Jakiskohwizk uzyeis lub wykorzystanis utwordw w catosci lub w czssci bez 2gady Grami Media SA lub sutordw =
naruzzeniem prawa jsst zabranions pod orozba kary i mozs byd icigans prawnis.




