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Raport miesieczny DM NWAI (kwiecien
2018

W lowiitniu wysokie obroty mstaly utraymane na abligacjach palsiich b chip: kbére wdalszym ciggu 53 bardzn
popularne wirid imvestortw. Majchgtnie] obracanymi papierami byty abligacie PEN Orlen.
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W kwietniu Tane Discoanted Margin (ZD84) dla obfigach korporacyjrych waznona wartoscia emiisy wrrssia o 24 phb.
Wzt ZDM nastapd 2z din 11 2 anaEzowanych sekborow, natomiast dla & sektomw nastapd spadek ZDM, Najwigksze
waresty ZDM odnotfowana dla sskiardw Pozyezki (=155 pin), Fundisz (+74 ph) omne Sed medyoma (=74 pbc W
wymiin niepokoju 2wiazanego £ sytuadjy Getlack nastapd takoe moczacy waonmt 206 dia oblicacy = sektora
‘Wizrzyteinese [+66 ph Sektoe ten jest jrdnnk mocno sdywersyfilosany podd wegbedem emitentow, werost Z0M
muETe Wige uznak za uniaskowany binme pod uwae dale problemaw GatBack, Majwickory spadek ZD8 datyeayl
obligaci z sektoriw [T (-84 ph), Budownictsn |- 64 phy) oraz emitentos 2 innych niz wysrezepsinione sektory (- 52
mb). W baietni cony wareshy dio 227 prac papierow natomiast spediy dia 49 proc.

W nwietniu rapmrezieg sraczce worosty zanotowaly obligace o seniednie krotkim termminie do wyiape Mapsiecrj, bo
2z 032 proc wrrosl kies obfigaci ADW Faktoning serii AOWOSE9. W tym proypack wemast ten nd jednak
odreapowariem woresnigjzrgo mocneos spadio kirrsd. W perspekbywie scesou miesigoy seria tn nadsl traci 0.5 peoc
Wyzakie wahaniz notowan na tych papisrach nie powinny dowic bioege pod uwage ich plyrnoie. Obfgacje tew
baietriu wypenerawaly 18 by, 2 obrotow w szedciu bansakejach sasyjrgch ca e robi juz fakiego wiazeaia jak weast
wch kurza, Wimodie wernsty kursu Zanatoweky telze ohigacie GEC, Meeszkanie | Dom eria GEODMLY, <62 proc), Arche
(ueria ACHI11S, +4.0 proc), a takze obfgacie marcowego debutania Berefit Pariners (seria BMPOSZL - 15 proc )

W kolejrymn miesiscy najwece tracgea senig obligaci byly papiery ERCOOIE wyemaowane przez frme poeycziows
Eurccent. ¥urs 4.2 proc nommnaly pie jest juz pozomen spefulacymym. oo nie moze jednak dessc wesytuace gdy sza
oglosit upadicsi spofii

Znskalnajacym e jest tokae fakt, T warod najmocnis] racgoych papssraw wekwietniu praktyrenee wszystkiz byby
oblipaciami wyemitzwarymi preez Getlack. Kniecien by mesigoem, w idtdrym problemy windyiatara pregbraly na sile
W stopnin, kbdry wydawa sie zaskoczye nawet samy spalke. Wokweetniu GetBiack przestal wynwiazywed g 2= swnich
anbowigzan wynikaggcych 7 abligacii. Poczatkown me wykupi w calodici emisi oblgacji o wortosa nomimalnegj 10 min
PLN a obygtych przez Queus 77, a2 nastepinee prasstat wypfacad imwvestorom odssethd od obigacji. Kalminacyjrym
omestem wydaje sie byl wypuszczenie przez spolky komundiotu infomujscege o memowach prowadeomech =
Bankiem PEO oraz Polsian Fundisrem Roowaju dotyomgoych potencainean cokagitsbzowania spalii Komuniatowi
temu mprzecryfy obydwie wnpomnaane mtytucje oo spowadovwaic zgdanie rawiezzenia notowan wizysekich
EstriEmentow 1ego emitenta wystosowane preoz Komisje Madzoru Firensoweo. Buch ten = pewncicy aornicnd i tak
pokazny spadek notewan abiigacfi Getllack. Majmooniej tracaea serin GEKOSH notowana byba po tylio 245 proc
nominahy po spafku o 552 proc degledem konca marca. Obecnie s zabsiendzf cepoczce pastepowania
ukladowego. Plerwsza proponycia spotic dis chligetasiuazy mawila o spiacie okolo 6% proc. woriodci obfiipach w cggu 7
L=t oraz konwersji poeostale) ceici zacfuzenia na skee pa cene BE3 2¥ ra shcjes

Obroty

Kwirtniowe ohroty na rynk Catafyst uksstaftowaly s ra nizszym poziomie niz w pogrzednich miesiqeach | wynioske
1834 min 2|, Taks wartoid obrotiw oznoczaia 79 proc. spades w pardwmanie do popredniego micsises, 2 takre byla o
115 proc: ponizej srednis) 2 ostatrie 12 miesicoy. Porownize jednak obeong wartais obratow do tysh 2 keiomia 2017
raku maesra zaobsenamwead fadnak solidny — 23 proc., - wenost, W kwiemiu warmic transzicji pakietowych wyniosia 333
mén zhi byl bliska warioici z papraedniegn missigo, Mo to wynesis 40,2 min zk W ksistniv obooty obiigacjami

lxr pocacymymi wymniosky 1458 min 2t co stanowiln 795 proc. obradow wygerermwanych ra npnku Catabst

W lbwietnia wysokie obeoty zostaty atrzymane na ohiipacach polsiich blue chip, ktore w dalszym ciogu 5 bandza
ropulmre wirod imwestorow, Majehetiaj bandlowsymi w bvssmic papierami byly obligace raprieksze] polskie) spalki
paliviowve; PKM Orlen. Sena PKNOS2L wygenemwalo 10 min o chrotow. Miewiele mosej, bo 5.5 min 2} swymicshy ciroty
mnej senil iego emitenta, a konkretnie popiery PKMNI222 2 innych obligacii Slue dhip wysolae oboty jak <o missix
zanmtowann ta obligacach FEL [sera PZUDTET, &5 min ). a talze na obligagach wyemitrasnych praes Cyfnowy
Prfsat [sera OPSOTIL). Biorgr pod uwage cheong nispewnost panuized na rynku Catalyst, a wywokang problermami
GetBack Btnicje prawdopodobierstan, m w nastepnyeh miesipeach obligade praedsichiorstw o najbardzisj stabilneg
sytuacji fimarsoowe] nadal mogs byc pozjdane praes inwestarow, o 2 jedne] strony presning wegomagac abraty ra tyth
papierach, o  drugiej moze twornyd presje na wrast ich notavwan,

Oprocz wepoimnianych wezesnie] Bliss chip wysokee obroty nivtowaly takzs papiery takich emitentow jak Getin Noble
Bank (166 min o, 38 notowanych seriil, Knik (146 min =i, 18 notowanych seeiil, Ghalemen Irvest (141 min 2 22
notwane senel. Echo Investment 3.9 min 2l deiewied notowarych seriil ez Best (7.0 min 2l 16 rotowanych seril,
Duza populameid oblipaci emitowanych przez Kruk i Best w popraednim minsigen wynika prawdopododnie w duzym
stapris © problemow 2 mkimi zmaga sie GetBack

Wimakie obraty mostaly wygeneowane thre na obligagach wyemisvwanych preee sam GetBack. Papiery tej spofki w
lpaietnia odpowistialy a2 za B1 min o ckeotuy, mime ze proez biisko polows messigen wezystkie instrumenty tego
emienta poznstawaly Zraieszone 2 poiecenia KNF Handel tymi papiemami w duzym stopnie przypomined panike a
imwestorzy byli potowi na skceptowanie comz meszych cen aby tyfo wwolnid sz od tych instrumentds



