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Subject: Portfel obligacji korporacyjnych po styczniu 2019 roku

£8 S lutego 2019 & Remigiusz Iwan

Styczer okazat sie bardzo dobrym miesigcem dla mojego portfela obligac;ji
korporacyjnych i przyniést stope zwrotu w wysokosci 0,68%, czyli wiecej niz
Sredni kwartalny zysk w 2018 roku. Wierze, ze dobra passa bedzie
kontynuowana w kolejnych okresach. Po szczegéty odnosnie zmian w portfelu i
sytuacji wybranych spétek zapraszam ponizej.

Pierwszy raz na blogu? Zajrzyj do wpisu: Czy warto | jak Inwestowac w
obligacje korporacyjne.

WYNIK PORTFELA OBLIGAC]I KORPORACYJNYCH W
STYCZNIU 2019

Styczeni to bardzo dobry okres dla obligacji wiekszosci spétek notowanych na
Catalyst. W pierwszych dniach tego miesiaca ceny obligacji i wartos¢ mojego
portfela rosty jak na drozdzach. Ciekawe co jest przyczyng takiego stanu rzeczy,
jedna z hipotez jest wptacanie przez inwestoréw srodkéw na IKE w ramach
nowego limitu i przeznaczanie tych srodkéw na zakupy obligacji. Jednak nie
mam pewnosci, czy to jest wystarczajacy czynnik. W kazdym razie w styczniu
dobrze zachowywaty sie ceny obligacji deweloperéw, nawet notowania BEST
odrobity nieco poprzednich spadkéw. Portfelowi cigzyty natomiast ceny
obligacji Kredyt Inkaso i COMPu.

Miesigczne wyniki portfela obligacji
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Portfel obligacji - wyniki miesiecznie
Wynik 12-miesieczny portfela wynosi 2,59% i tu oczywiscie jest pole do poprawy.

Jednak istotna zmiana bedzie (mam nadzieje) widoczna dopiero po kwietniu, gdy
“znikng” wyniki tego miesigca 2018 roku.
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Portfel obligacji - wyniki narastajaco

RYZYKO PORTFELA OBLIGAC)I KORPORACYJNYCH
Podziat portfela wedtug ocen z Raportu Rankingowego wyglada nastepujgco:

Brak oceny
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Podziat portfela wedtug Stref z Raportu Rankingowego

Ponad potowa portfela w “dobrych strefach”, zaden instrument nie znajduje sie
w Strefie Odwaznych wiec jest w miare ok.

Dla przypomnienia: Strefa Relaksu i Strefa Spokoju, to spétki ktérymi sie nie
martwig zbytnio. Strefa Czujnosci - tutaj juz warto sledzi¢ na biezgco wyniki i
komunikaty spotek, ale tez na dzis nie widze wiekszych zagrozeri. Z kolei Strefa
Odwaznych oznacza dla mnie juz duzg niepewnosc¢ w zakresie inwestycji w
obligacje danej spotki.

TRANSAKCJE DOKONANE NA PORTFELU OBLIGAC)I W
STYCZNIU 2019

W styczniu sporo czasu spedzitem na feriach, dodatkowo miatem réwniez inne
obowigzki zawodowe, stad nie sledzitem codziennie rynku. Tym niemniej kilka
transakgji zostato zawartych. W kolejnosci alfabetycznej opis ponizej.

Zakupitem obligacje HB Reavis Finance (HBS0421), sprzedane wczesniej w
dobrej cenie.

Sprzedata sie czes¢ kupowanych wczesniej w dobrej cenie obligacji obligacji
Medicalgorithmics (MDG0419) - kupujac pisatem wtedy, ze przecena obligacji
jest wedtug mnie przesadzona.

Miatem 2 sztuki obligacji Orbis (ORB0620), w ramach czyszczenia portfela
sprzedatem je.

Po dtuzszym czasie wzrosty ceny obligacji Polskiej Grupy Farmaceutycznej
(PGF1120) i automatycznie sprzedaty sie one z portfela (dzisiaj cze$¢ odkupitem
taniej).

Sprzedatem kolejne obligacje Ronson (RON052), a nastepnie je odkupywatem
taniej = .

Sprzedata sig 1 sztuka obligacji Voxel (VOX0221).



SKEAD PORTFELA OBLIGAC]I PO STYCZNIU 2019 -
EMITENCI

Wyglada nastepujgco:

. Udziat na Udziat na Srednia z YTM
Emitent
31.01.2018 | 31.12.2018 brutto
Suma: 100% 100% 6,6%

BEST 10% 1%l | 89%
KRUK 9% 9%[L | 4,9%
ECHO INVESTMENT 8% 3%l | 5,3%
MCI GRUPA 8% 8%l | 72%
Gotowka 6% 7% 0,0%
GHELAMCO INVEST 6% 6% | 5,3%
VANTAGE DEVELOPMENT 6% 6%l | 5,5%
POLNORD 6% 6%l |  78%
RONSON 5% 2% | 5,2%
PRAGMA FAKTORING 2% %l | 62%
CcoMP 4% 2%/ 14.8%
IPF 4% a%[ ]
LOKUM DEWELOPER 3% 3%l |
KREDYT INKASO 3% 3%
DEKPOL 3% 3% |
MEDICALGORITHMICS 2% a%|l
HBS REAVIS FINANCE 2%
VOXEL 2% 2% |
ROBYG 2% 2% |
UNISERV 2% 2% |
ARCTIC PAPER 1% 1%L |
PCC ROKITA 1% 1% |
LC CORP 1% 1% |
WALBRZYCH 0% 0%l |
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA 4%
ORBIS 0%

Portfel obligacji wedtug emitentéw

Wiekszych ruchéw nie byto, teraz czekamy na nadchodzace wyniki roczne
spotek, to bedzie podstawa do dokonywania ewentualnych korekt w sktadzie
portfela.

SKEAD PORTFELA OBLIGAC)I WEDLUG BRANZ
Wyglada nastepujgco:

: Udziat na
Branza
31.01.2018

Suma: [~ 100% [+
Finanse>Wierzytelnosci 23%
Deweloperzy mieszkaniowi 22%
Deweloperzy komercyjni 18%
Finanse>Inne 12%
Gotéwka 6%
Przemyst>Budownictwo 5%
Zdrowie 4%
Handel i ustugi>Informatyka 4%
Pozyczki 4%
Przemyst>Drzewny i Papierniczy 1%
Przemyst>Chemiczny 1%
Miasto 0%
Handel i ustugi>Handel hurtowy

Portfel obligacji - sktad wedtug branz

PORTFEL OBLIGAC]I PO STYCZNIU - PODSUMOWANIE

Rok zaczynam w dobrym nastroju, w dodatku z natadowanymi po feriach
akumulatorami i checig do dalszych analiz. Oby nic negatywnego sie nie
zdarzyto, oby kolejne miesigce byty tak samo dobre jak styczeri, czego Wam i
sobie zycze = .

PS. Ceny akcji matych i Srednich firm réwniez fajnie rosng w tym roku. Jak ktos
jest zainteresowany analizami tego typu spétek, zapraszam na Portal Analiz.



