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Warszawa, 14 marca 2018 .
POSWIADCZENIE ZGODNO SCI

Zgodnie z par. 15.1(d) warunkéw emisji obligacjiis® z dnia 14 czerwca 2017 ¥arunki Emisji ),
Ronson Development SE niniejszym przedstawia indojmo wysokéci Wskaznika Zadtuenia Netto
oraz wysokéci Wskanika Zadhzenia Finansowego Netto do Zapaséw Grupy ustalomyoparciu o
dane zawarte wsrodrocznym Skréconym Skonsolidowanym SprawozdaniBywiacji Finansowej
Grupy Ronson Development SE spmlzonym za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 or@zanciu 0
dodatkowe informacje.

: . x Wskaznik w
Nazwg W6r Dane liczbowe w Warto;sc wymaganym
wskaznika tys. PLN wskaznika .
przedziale
Wskaznik Zadtwenie 133.885/343.480 39.0% Tak
Zadhuzenia Netto | Finansowe
Netto / Kapitat
Wiasny
Wskaznik Zadtwenie 133.885/490.702 27.3% Tak
Zadtuzenia Finansowe
Finansowego Netto / Zapasy
Netto do| Grupy
Zapasow Grupy

Wyliczenia Wskanika Zadhienia Netto dokonane zostaty na podstawie zmpuiefiniowanych pozyciji
bilansowych i pozabilansowych:

Zadluzenie Finansoweoznacza skonsolidowane zagnie Grupy (bez podwojnego liczenia)
Z tytutu:

(a) pozyczonychsrodkow piengznych, udostpnionych przez banki lub inne podmioty i
osoby trzecie;

(b) obligacji lub innych dianych papieréw wartziowych;
(© umoéw leasingu finansowego; oraz
(d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, gog¢h z gospodarczego punktu

widzenia skutek pigyczki, z wybczeniem wszelkich zobowdan z tytutu dostaw i
ustug,



powickszone o wart@ udzielonych przez spotki z Grupy gwarancji, guae, wystawionych
weksli i innych tytutdw prawnych, ktore skutlgujub mog skutkowa powstaniem zobowkzan
finansowych.

Zadtluzenie Finansowe Nettmznaczagczmn wartas¢ bilansowy skonsolidowanego Zadtania
Finansowego Grupy pomniejszpa:

() skonsolidowag wartas¢ srodkow piengznych i ich ekwiwalentow;

(b) srodki piengzne zdeponowane na rachunkach powierniczych przeent@v
nabywajcych lokale w inwestycjach prowadzonych przez Gruprzy czym
maksymalna wartg o jakg te srodki mog pomniejszé skonsolidowane Zadtenie
Finansowe to 40.000.000 PLN; oraz

(c) wartas¢ depozytow ustanowionych w celu zabezpieczenia tyspigadiuzenia
Finansowego.

Kapitaty Wiasne oznacza wartg bilansows skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy w
rozumieniu pozycji ,Kapitat przypadgy akcjonariuszom posiadaym kontrot”,
pomniejszon o0 wartéd¢ aktywdw nieposiadagych formy materialnej (z wytzeniem
aktywow finansowych i natmosci), w tym w szczegolnai: o (i) aktywa niematerialne i
prawne, warté¢ firmy (goodwill) oraz o (ii) aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego pomniejszone o watoezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
jednak przy zalzeniuze saldo tych dwéch waro ma warté¢ dodatny. W przypadku gdy
saldo aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatkichodowego jest ujemna, korekta
opisana w punkcie (i) powgj wynosi zero.

Wyliczenia Wskanika Zadhzenia Finansowego Netto do Zapaséw Grupy dokonarséatyona
podstawie poriej definiowanych pozycji bilansowych i pozabilansaiv:

Zapasy Grupy oznacza skonsolidowarwartas¢ bilansows zapaséw Grupy pomniejszpio
otrzymane zaliczki od klientow Grupy.

Zadtuzenie Finansowe Nette- zdefiniowane jak wiej.

Jednoczénie gwiadczamyze nie wysipito zdarzenie, o ktérym mowa w par. 11.1 Warunkewisji
ani Przypadek Naruszenia.

Wyrazenia pisane w niniejszym pweiadczeniu zgodriei wielka litera i w nim niezdefiniowane maj
znaczenie nadane im w Warunkach Emisiji.
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