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Styczniowa emisja Ronsona
trafita na Catalyst

OOHE

Od pozostatych papieréw diuznych dewelopera, debiutujace obligacje serii U odréznia
to, Ze sa one jednocze$nie zabezpieczone i okresowo amortyzowane.

REXLAMA

Zasadnicze warunki emisji uplasowanych w styczniu papierow nie odbiegaja od tych, ktore
Ronson wypuscit poprzednio, w maju 2018 r. Deweloper wcigz placi WIBOR 6M plus 3,5 pkt proc.
za czteroletni diug. Tym razem jest on jednak zabezpieczony hipotecznie na pierwszym miejscu
(formalnie wpis hipoteki do ksiag ma nastapi¢ do 31 pazdziernika br), a dodatkowo w druga i
rzecia rocznice emisji dtug ma by¢ obowiazkowo amortyzowany, kazdorazowo po 15 proc.
pierwotnego nominatu.

INa marginesie warto przypomniec, ze w 2017 r. Ronson tez emitowal czteroletnie zabezpieczone
obligacje, ale bez okresowej amortyzacji i oferujac wowczas 2,85 pkt proc. marzy.

‘Wracajac do debiutujacych papieréw. Ich warunki emisji stanowia, ze wzrost wskaznika dhug
netto/kapitaty wtasne powyzej 0,8x oznaczatby koniecznos¢ podniesienia bazowej marzy o 0,75
pkt proc. To takze wystapienie przypadek naruszenia warunkow emisji, aczkolwiek wymagajacy
zgody zgromadzenia obligatariuszy, gdyby ktorys z inwestorow chciat postawic diug w stan
wymagalnosci. Gdyby natomiast wskaznik zadhuzenia wzrost ponad 1,0x, wowcezas Ronson
musiatby podnies¢ marze o 1,5 pkt proc.

Ronson zapewnit sobie natomiast prawo do przedterminowej splaty diugu, z czego moze
korzystac w dniach ptatnosci odsetek, poczawszy od 31 stycznia 2021 r. Wiazatoby sie to jednak z
koniecznoscia wyplaty premii dla obligatariuszy. Jej poczatkowa wartosc to 1 proc. nominatu,
pozniej zas systematycznie maleje, ostatecznie do 04 proc. w lipcu 2022 1.

Obligacje serii U warte sa 32,3 min zt i uplasowano je w ramach oferty prywatnej do 50 min zt.
Przedstawiciele spotki utrzymuja jednak, ze planowali pozyskac znacznie nizsza kwote.

- Planowalismy pozyskac okoto 35 min zt. Uplasowana kwote uznajemy za sukces, a nasze
potrzeby na ten rok zostaty juz zabezpieczone. (...) Nie potrzebujemy kolejnej emisji w tym roku i
na podstawie prognoz przeplywow jej nie przewidujemy — mowit przed miesiacem Rami Geris,
wiceprezes Ronsona ds. finansowych, podczas spotkania z dziennikarzami.

Udziat w styczniowej ofercie niej wzieto 71 inwestorow.

Do godz. 13.30 nie handlowano debiutujacymi papierami RON0123. Oferte wystawiono zas
tylko po stronie sprzedazy (100,18 proc. nominatu).

Na Catalystznajduje sie tez siedem starszych emisji Ronsona, w tym dwie wygasajace w 2019
r. Zapadajaca 19 kwietnia seria RON0419 na 15,5 min zt zostat juz zas wycotana z obrotu.






