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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Ronson Development SE
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Ronson Development SE (,,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujaca jest Ronson
Development SE (,,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, Aleja Komisji Edukacji
Narodowej 57, na ktére sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2019 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku oraz informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe’).
Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydalismy dnia 9 marca 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
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rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujga one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy

Przychody uzyskiwane ze sprzedazy W ramach badania udokumentowali$my nasze
mieszkan z wielorodzinnych projektéw zrozumienie procesu uznawania przychodéw
mieszkalnych reprezentujg wiekszos¢ ze sprzedazy mieszkan i oceniliSmy sposéb
tgcznych przychoddéw Grupy i stanowia zaprojektowania kontroli dla tego procesu
223 miliony ztotych. oraz przeprowadzilismy testy zgodnosci

Przychody sa uznawane przez Grupe zidentyfikowanych mechanizméw kontrolnych.

gdy zobowigzania do wykonania Dodatkowo, przeprowadziliSmy procedury
Swiadczen sg spetnione oraz gdy klient wiarygodnosci, ktore polegaty, miedzy innymi,
uzyskuje kontrole nad sktadnikiem na szczegoétowej analizie marzy, testach
przekazywanych aktywéw (mieszkan). szczegodtowych oraz testach wybranych klas
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Grupa uznaje, ze kontrola zostata
przeniesiona na nabywce w momencie,
gdy mieszkania zostaty w znaczacym
stopniu ukoniczone, pozwolenie

na uzytkowanie dla nieruchomosci
zostato wydane, mieszkanie zostato
zaakceptowane przez klienta (protokét
przekazania zostat podpisany pomiedzy
kupujgcym a spoétkg z Grupy) oraz
kupujacy zaptacit petng kwote wynikajaca
z umowy sprzedazy. Pozostate ryzyka
zostaty uznane przez Zarzad Jednostki
dominujacej za znikome. W zwigzku z tym
witasciwe uznawanie przychodéw ze
sprzedazy mieszkan zidentyfikowaliSmy
jako kluczowa sprawe badania.

Odniesienie do ujawienia
w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujawnienia dotyczace
przychoddw, zostaty przedstawione

w notach 3 i 7 informacji objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

transakcji, uwzgledniajgc ocene poprawnosci
i kompletnosci ujmowanych przychodéw

ze sprzedazy wraz z odpowiednim kosztem
wtasnym sprzedazy, w tym ujecie

w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

PrzeprowadziliSmy rowniez ocene zakresu

i adekwatnos$¢ dokonanych ujawniert w tym
zakresie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Wycena zapaséw

Zapasy sktadajg sie z wielorodzinnych
projektéw mieszkalnych bedacych w fazie
przygotowania badz budowy i stanowia
najbardziej istotng pozycje w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy. Na dziert 31 grudnia
2019 roku zapasy wynosity 718 milionéw
ztotych i stanowity 76% skonsolidowanych
aktywéw Grupy. Zapasy wyceniane sg po
nizszej sposréd dwéch wartosci: kosztu
wytworzenia oraz wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Koszt wytworzenia
zapaséw obejmuje miedzy innymi wartos¢
gruntéw badz wartos¢ prawa wieczystego
uzytkowania, koszty budowy, koszty
planowania i projektowania, wartos$¢
optat z tytutu wieczystego uzytkowania

W ramach badania udokumentowaliSmy
nasze zrozumienie procesu wyceny zapasow
w stosunku do mozliwej do uzyskania wartosci
netto i oceniliSmy sposéb zaprojektowania
kontroli dla tego procesu.

Ustalilismy, ze Zarzad Jednostki dominujacej
okresowo dokonuje oceny mozliwej do uzyskania
wartosci netto oraz ze warto$¢ netto mozliwa

do uzyskania szacowana jest na podstawie
prawidtowych danych.

W celu zrozumienia analizy przeprowadzonej
przez kierownictwo Grupy, korzystalismy

z pomocy naszych wewnetrznych ekspertéw
zajmujacych sie wycenami nieruchomosci.
OceniliSmy prace kierownictwa pod wzgledem
umiejetnosci, co do szacowania wartosci netto
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i podatku od nieruchomosci, koszty
finansowania zewnetrznego, koszty
honorariéw bezpos$rednio zwigzanych

z projektem oraz koszty ogdine budowy
i inne koszty bezposrednio powigzane.

Spétka na podstawie przygotowanych
wewnetrznych analiz dokonata oceny
wartosci netto mozliwej do uzyskania
dla poszczegdlnych projektow
mieszkaniowych i zmniejszyta ich
wartos¢, w momencie gdy byta ona nizsza
niz ich koszt wytworzenia. Obliczenie
wartosci netto mozliwej do uzyskania

w duzym stopniu zalezy od szacunkdéw
takich jak oczekiwane ceny sprzedazy
za metr kwadratowy, oczekiwane koszty
budowy, w tym gruntu, oraz oczekiwane
tempo sprzedazy. Zarzad szacuje odpis
wartosci zapasow dla kazdego projektu
z osobna wedtug projekcji przychodéw
pomniejszonych o oczekiwane koszty
ich wytworzenia oraz koszty sprzedazy.

Poniewaz wartos$¢ zapasow jest istotna
dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy, a ustalenie wartosci
netto obejmuje istotne szacunki,
uznaliémy, ze wycena zapasow jest
jedng z kluczowych spraw badania.

Odniesienie do ujawienia
w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace istotnego
0sgdu oraz dokonanych szacunkéw
przy wycenie zapaséw przedstawiono
w nocie 2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Ujawnienia Grupy dotyczgce zapaséw
zostaty przedstawione takze w nocie 20
informacji objasniajagcych do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

mozliwej do uzyskania. Wedtug naszej oceny
Grupa posiada wystarczajgco skuteczng kontrole
wewnetrzng zaprojektowang i wdrozong w celu
zmniejszenia ryzyka nieprawidtowej wyceny
zapasow.

Dodatkowo, przeprowadziliSmy procedury
wiarygodnosci, ktére polegaty, miedzy innymi,
na oméwieniu z kierownictwem Grupy
stosowanej metody szacunku wartosci netto
mozliwej do uzyskania oraz gtéwnych zatozen
przyjetych do wyceny, wtgczajac w to kalkulacje
dla poszczegdlnych projektéw i poréwnania
tych zatozen do podobnych projektéw na rynku
oraz rzeczywiscie uzyskanych wartosci netto.

PrzeprowadziliSmy réwniez ocene zakresu

i adekwatno$¢ dokonanych ujawniert w tym
zakresie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.
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Inne sprawy

W dniu 10 marca 2020 roku wydaliSmy réwniez sprawozdanie z badania niezaleznego
biegtego rewidenta zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania do skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego Grupy za taki sam okres sporzadzonego w jezyku
angielskim zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnoSci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownos$ci Grupy ani
efektywnosci lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sq wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze
niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgca watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnoSci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje,
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- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych staboSciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba
ze przepisy prawa lub requlacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia Iub gdy,
w wyjatkowych okolicznosSciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 (,Sprawozdanie z dziatalnosSci Grupy") wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego
sprawozdania (razem ,,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informac;ji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy
Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Jednostka dominujgca
w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 71
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezacych"),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnoSci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawaria
informacje okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzgdzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.



EY

Building a better
working world

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy sa zgodne
z prawem i przepisami obowigzujagcymi w Polsce oraz, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwata Rady Nadzorczej z dnia 17 grudnia 2018 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy jako sie¢ Ernst & Young nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2009 roku; to jest przez okres 11
kolejnych lat, z tym, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za wcze$niejsze
lata byty badane przez inny podmiot z naszej sieci tj. Ernst & Young Accountants LLP
w zwigzku z faktem, iz siedziba Jednostki dominujacej do dnia 31 pazdziernika 2018 roku
miescita sie w Rotterdamie w Holandii.

Ktoczowy biegty Tewidert
Podpisany ceryfikatemn wystawionym dla
Marcin Adam Zielifiski [Ceryfikat
bowialifikowamy).
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