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Ronson notuje wzrosty

Rafat Ostrowski |

POLSKA Firma deweloperska Ronson Europe odnotowata wzrost przychodow
E w pierwszym potroczu 2013 roku, kiedy firma wypracowata 110,7 min zt.

ﬁ Share W analogicznym okresie 2012 roku byto to 41,9 min zt. Spotka przekazata klientom
tacznie 241 lokali, podczas gdy w pierwszych szesciu miesigeach 2012 roku — 83,

0 Zysk netto za pierwsze pdtrocze tego roku wynidst blisko 13 min zt w pordwnaniu z 1.7
min zt Zysku netto w tym samym okresie przed rokiem. Wynik operacyjny w
g +1 pierwszym potroczu tego roku osiggnat poziom 12,7 min zt — przed rokiem byto to 0.9
min zt. Marza wzrosta do 23,6 proc. z 21,5 proc. przed rokiem. Przez szesc
0 pierwszych miesiecy firma sprzedata 295 lokali o taczne] wartosci 114.2 min z-to o 75
proc. wigce| niz przed rokiem. 20 sierpnia Ronson Europe wyptaci akcjonariuszom
FiLike dywidende w wysokosci 8.2 min zt (0,03 2t na akcje). Wskaznik zadtuzenia netto spatki

wynosi 29,8 proc. Firma planuje w tym roku osiagngc sprzedaz na poziomie 500
mieszkan. Dyrektor finansowy Tomasz Lapinski poinformowat jednak, Ze wynik
finansowy mozZe byc gorszy niz w zesztym roku (31.7 min zt za 2012 r), ze wzgledu na
nizsze marze (25,3 proc marzy brutto za 2012 r). Spotka zamierza jeszcze w tym roku
wprowadzic do sprzedazy dwie nowe lokalizacje w Warszawie — projekt Maoko przy ul.
Magazynowe] (191 lokali w | etapie) | Tamka (65 mieszkan). Przygotowywane do
uruchomienia sg kolejne etapy realizowanych projektow: Impressio Il (143 lokalie) we
Wroctawiu, Panoramika Il (107 lokali) w Szczecinie oraz Chili Il w Poznaniu (38 lokale).
Fonson Europe zamierza tez kupic teren w Warszawie (jedng z rozwazanych
lokalizacji jest Ursyndw) dziatke za 20-30 min zi, gdzie mogthy powstac projekt z ok
200 mieszkaniami. MNie zamierza na razie ruszac z inwestycjami w innych miastach niz
te, w ktorych jest checny.

http://www.eurobuildcee.com/?page=news&id=14770&link=ronson-notuje-wzrosty
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Key messages:

All of the articles present Ronson’s financial results for H1, which demonstrated y/y growth.
However according to PAP consensus (also published by Puls Biznesu), the Q2 results failed
to meet analysts’ expectation. They forecasted a 27% increase in net profit, EBIT higher by
19% and revenues by 5%.

Ronson plans to sell more than 500 apartments and deliver 400-500 in 2013.

Revenues may exceed PLN 200m, but net profit may be lower than in 2012 as apartments will
be delivered in lower-margin projects. The gross margin should not however drop below 20%.
Net profits in Q3 and Q4 should be similar to the Q2 results. Q4 depends on the completion of
Verdis Il

“In terms of financial results, Q3 may be slightly better than Q2. Q4 however may be slightly
worse. The only threat for the scenario in Q4 is the potential postponement of completion on
Verdis Il tor Q1 2014,” said Krystian Brymora, an analyst at DM BDM.

“There are also very good perspectives for H1 2014, with the company showing revenues from
Espresso |, where gross margin should exceed 20%,” added Brymora.

In H2 2013 Ronson plans to introduce 2 new projects in Warsaw (Moko and Tamka) and 3
further stages of on-going projects (Impressio, Panoramika and Chilli City).

According to Andrzej Gutowski from Ronson, the first signs of market improvement are
already visible, especially as the supply of apartments is decreasing and buyers are more
inclined towards cash purchases. This may result in higher prices being offered by developers.
Ronson plans to buy a new plot in Warsaw — probably in Ursynéw. Approx. PLN 20-30m may
be allocated to this project.

After debt issues in June and July, the company does not plan any further issues in the near
future.

Regarding the dividend programme, the company’s intention is to pay higher dividends in the
future.



