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Deweloperzy walczg z zadluzeniem

Dla spétek dzm}a]qcych na rynku mieszkaniowym szczegélnie grozne jest narastajace zadiuzenie
krétkoterminowe zwigzane giéwnie z wykupem obligacji korporacyjnycn Zaczela sie wielka fala upadtosci

Malgorzata Kwiatkowska i pogigbiajacy sie kryzys wstre-  Polskiego Zwiazku Firm De- storéw. W rezultacie obecnie
malgorzata ky forpl fie euro skutecznie si¢ dotego  weloperskich. deweloperzy majg m.in. pro-
przyczynia - ostrzega Dariusz  Michal Modrzejewski, dy- dohwuundimomidw-lM(wm blemy ze sprzedaza nowych

W cijgu zaledwie tygodnia Religa, rektor dziatu analiz branzo- GANT emisji, z ktérych splacane s3
dwie spélki z branzy dewe- Czy rzeczywiécie? Inni wych w Euler Hermes Collec- 46 . DEVELOPMENT et - RANK PROGRESS . starsze papiery.

loperskiej notowane na GPW - - Deweloperzy pienlq
iNewConnect ziozyly wnioski dze z obligacji pozyski

o z Z za- ~ pnedew:zyukimwlamh
warcia ukladu, To Religa Deve- 2010 i 2011 W wielu przypad-
lopment, deweloper mieszka- kach byly to papiery z termi-
niowy z Wroctawia, i Alterco, nem wykupu w cijgu roku
firma inwestycyjna dzialajg- do trzech lat. Wkrétce wiele
€a na rynku mi i 2z nich trzeba bedzie wykupié
i komercyjnym. Dariusz Reli- mw kosztom prac i materialdow gl cow Cataiyst. stooapl e ~ ocenia Pawel Crzabka, pre-
ga, prezes wroclawskiej zes firmy doradczej CEE Pro-

spél- .+ budowlanych zdyskontowa-
ki, przewiduje, ze przypadek  4€WeElOPEXZYWCIQZ i sporg czeé¢ obnizki cen przez spdiki obligacjami. Ma-  dhugo przed zozeniem wnio-  perty Group.
Jego firmy to zaledwie poczy- bioqdwucym mieszkan. Nie wida¢ tez za-  ciej Wewidrski z IDMSA nie  sku o upadio$¢ mial problemy ~ Pocieszeniem moze by€ to,

tek fali upadiosci. Przyczyni marze lamania kondycji finansowej wyklucza, ze problemy z ich  z wyplata odsetek. Z kolei, we- e z finansowania obligacja-
sig do niej m.in. ustawa dewe- spolek dzialajacych w seg- splaty moga przyczyni¢ sigdo  diug danych Analiz Online, na  mi korzystala mniejszos¢ firm
loperska, ktéra moze odciaé R mencie komercyjnym. We- zwigkszenia liczby upadioéci. inwestycjach w papiery Alterco  z branzy. Jednak pewnym ryzy-
cze$é spolek, szczegblnie ma- T EEHEEREEIEEES diug danych firmy od poczat- Mniej obawia si¢ o dewelo- moze straci¢ m.in. 6 funduszy  kiem jest to, Ze z emisji korzy-
tych i §rednich, od finansowa- ku tego roku upadio w sumie  peréw komercyjnych, ktérzy zoferty Pioneer Pekao TFloraz  stali duzi i najwigksi gracze na
nia - Licze jednak, Ze spolki, mniejniz 20 firmzbranzyde- moga obslugiwac biezace od- jeden z oferty GO TFL rynku. - Problemy ze splata ob-
~ Sadzg, ze w perspektywie ktore nie beda w stanie spro-  weloperskiej. - setki z wyplywow np. z najmu. To zamieszanie na rynku ob-  ligacji ktérejkolwiek z duzych

12 miesiecy co chwile bedzie  sta¢ wymogom i sytuacji na Rozméwcy DCP zwracaja W gorszej sytuacii s dewelope- dodatkowo moze ogra
stychac o upadiociach dewe- rynku, raczej jednak uwage, ze ryzykiem  rzy mieszkaniowi. Co niczy¢ Zrédia finansowania mie¢ na calj branzg tak nega
loperdw, i to nawet z pierw iwygasza- dlabranzy jest rosngce zadlu-  zaréwno Religa Development, dla deweloperdw. tywny jak upadioéé PBG
szej ligi. Nowa ustawa, koniec 1y dzialalno§¢ - méwi Jacek  zenie krétkoterminowe, jak i Alterco byly aktywne na  spolek budowlanych DSSiPBC i DSS - dodaje szef CEE Proper-
programu Rodzina naswoim”  Bielecki, dyrektor generalny zane m.in. z wyemitowanymi rynku obligacji. Religa juz na inwe- tyGroup.
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The article reports on a difficult situation on the Polish real estate market. Within a week, two development
companies listed on the Stock Exchange filed for bankruptcy (Religa Development and Alterco). According to
Dariusz Religa, CEO Religa Development this is only the beginning of a wave of bankruptcy because of the
new developer’s law, end of the “Family on its own” program and the crisis in the Eurozone. However, the
more and more important risk for the real estate industry is growing short-term debt related to bonds issued
by companies. Ronson Development is mentioned in a table showing ratio of bonds value to developers’

stock exchange capitalization.
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